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Аннотация: Мақолада кичик бизнес  ва хусусий тадбиркорликда инвестицияни 

молиялаштириш масалалари, тадбиркорликни молиявий қўллаб-қувватлаш тизими ва 

инвестицион фаоллигини ошириш, кичик бизнесни  молиялаштириш  манбаларидан 

бири сифатида банк кредитларини олишдаги  мавжуд муаммолар ва улар ечимидаги 

ѐндошишлар кўрсатиб ўтилган. 

Калит сўзлар:  кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик тузилмалари; инвестицион 

молиялаштириш; молиявий қўллаб-қувватлаш тизими; инвестицион фаоллик; банк 

кредитлари. 

Аннотация: В статье освещены вопросы финансирования инвестиций в малый 

бизнес и частное предпринимательство, система финансовой поддержки 

предпринимательства и повышения инвестиционной активности, существующие 

проблемы при получении банковских кредитов как одного из источников 

финансирования малого бизнеса и подходы к их решению. 
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Annotation: The article highlights the issues of investment financing in small business and private 

entrepreneurship, the system of financial support for entrepreneurship and increasing investment activity, the 

existing problems in obtaining bank loans as one of the sources of financing small business and approaches to 

solving them. 
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Ўзбекистон Республикаси иқтисодиѐтининг тобора глобаллашуви ва 

трансформациясининг ҳозирги шароитида миллий иқтисодиѐтнинг инновацион 

ривожланиб боришининг етакчи омили сифатида фаол инвестицион фаолиятни амалга 

ошириш давр талабига айланиб бормоқда. Инвестиция ресурсларининг етарли 

эмаслиги , ноқулай инвестиция шароитлари, давлатнинг фаол инвестицион сиѐсат 

борасидаги суст механизми   мамлакатда хўжалик юритиш субъектларининг 

инвестицион фаолиятларини юритишларида бевосита ўз таъсирини ўтказмоқда. 
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Ҳар қандай инвестицион лойиҳани амалга ошириш босқичида, маълумки 

молиявий ресурсларнинг   мавжудлиги тақоза этилади. Инвестицияни молиялаштириш  

манбаларининг тузилмаси асосан, мамлакатдаги иқтисодий сиѐсат,  қонунчилик 

(асосан солиқ қонунчилиги),  инвестицияни жалб қилиш инфратузилмаси аҳволига 

боґлиқ бўлади. Таъкидлаш жоизки,  Ўзбекистон Республикасида инвестициялар ва 

инвестицион фаолиятга  оид  жараѐнлар Ўзбекистон Республикасининг 2019 йил 25 

декабрда қабул қилинган “Инвестициялар ва инвестиция фаолияти тўғрисида”ги 

қонуни билан тартибга солинади ва бу муносабатларнинг хуқуқий базаси ҳисобланади  

ва қонунда таърифланганидек, “Инвестиция сиѐсати – Ўзбекистон Республикаси 

иқтисодиѐтида ва унинг алоҳида тармоқларида инвестицияларнинг зарур даражасини 

ва тузилмасини таъминлашга, инвестиция фаолияти субъектларининг инвестиция 

манбаларини топишга ва улардан фойдаланишнинг устувор тармоқларини аниқлашга 

йўналтирилган инвестициявий фаоллигини оширишга доир ўзаро боғлиқ тадбирлар 

мажмуи”дир [1]. 

Таҳлиллар шуни кўрсатадики,  хўжалик юритиш  тузилмалари инвестицион 

базасининг ривожланиши кўп жиҳатдан уларни молиявий томондан қўллаб-

қувватлашнинг давлат сиѐсати ўтказилаѐтганлиги билан боғлиқдир.  Хусусан, 

Ўзбекистон Республикаси Президенти Ш.Мирзиѐвнинг кичик бизнес ва хусусий 

тадбиркорлик субъектлари учун янада кенг шарт-шароитлар яратиш, уларнинг эркин 

фаолиятини таъминлаш, инвестицион сиѐсатни фаол олиб бориш иқтисодиѐтимиздаги 

барқарорликни, таркибий ва сифат ўзгаришларини белгиловчи муҳим омил бўлишига 

ва амалга ошаѐтган ислоҳотларни чуқурлаштиришга қаратилган Фармони [2] кичик 

бизнес ва хусусий тадбиркорликни устувор даражада ривожлантиришни мамлакат 

иқтисодий ҳаѐтида давр тақозасига айлантирди. 

Бу борада иқтисодчи олимларимиздан Б.К.Тўхлиев таъкидлаганидек,  

“Инвестиция фаолиятини тартибга солишда солиқларнинг рағбатлантирувчи 

функцияларидан самарали фойдаланиш инвестицияларни молиялаштиришда бозор 

механизмлари ролини кенгайтиришга олиб келади” [3]. 

Бозор ислоҳатларини чуқурлаштириш ва иқтисодиѐтни модернизациялашга 

қаратилган ҳозирги босқичда корхоналар учун инвестицияни қайси манбалар 

ҳисобидан молиялаштириш устидан бош  қотиришлари зарурияти пайдо бўлмоқда. 

Айнан бу масалада, хўжалик субъектларида, хусусан хусусий корхоналарда ўз 

маблағларининг етишмовчилиги инвестициялашни молиялаштиришнинг 

манбаларидан бири бўлган кредитларга эҳтиѐж уйғотади. 

Қарз (кредит) орқали молиялаштириш – бу лойиҳани амалга оширишда молиявий 

ресурслардан фойдаланиш устидан қаттиқ ташқи назорат барпо этишга олиб келади ва 

муайян  зарар эвазига гаровни расмийлаштириш  ва ресурслардан фойдаланганлик учун 

фоизлар тўлаш зарурлигини тақоза этади [4, 113 б.]. 

Лойиҳани молиялаштириш - бу лойиҳани кредитлаш тарзидаги олдиндан назарда 

тутилган муддат бўлиб, лойиҳани амалга ошириш жараѐнида  олинадиган даромад 
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ҳисобидан кредит тарзида олинган молиявий ресурсларни қайтариш кафолатини 

таъминлаш мажбурияти белгиланади. 

Инвестицияларни молиялаштириш учун кредит капиталини ишлатиш амалий 

жиҳатдан анча қийин  кечади, чунки банклар кредитларни юқори фоиз миқдорида 

таклиф қиладилар. Юқори фоизли кредитлар барқарор ишлаѐтган корхоналарни оғир 

молиявий аҳволга солиб қўяди.  Кредитларни расмийлаштиришдаги ортиқча молиявий 

харажатлар (кредит суммасидан муайян фоизда суґурта учун, нотариал 

расмийлаштириш учун тўланади) ҳам қўшимча юкдир.  Банк бу 

расмийлаштиришларсиз ўз кредитини бермайди. Халқаро молия корпорацияси 

ўтказган сўровлар натижаларига кўра, банклардаги расмиятчилик энг асосий муаммо 

бўлиб қолаѐтганлигини 35% респондентлар тасдиқлаган [5]. Шу сабаб, тижорат 

банклари томонидан берилаѐтган кредитларнинг  умуминвестициядаги  улуши анча 

камдир ва бу кўрсаткич 2020 йилда 14.1% ни ташкил этиб, ўтган йиллар мобайнида бу 

даражанинг ўзгаришида сезиларли силжиш кузатилмаяпди. 

Ҳамма кредитлар асосий фондлар гарови остида берилади,  уларнинг мавжудлиги 

эса айниқса кичик хўжалик юритиш субъектларида чегаралангандир.  Шунинг  учун, 

қарз маблаґлари қисқа муддатли кредитлар кўринишида асосан айланма маблаґларни 

тўлдириш ѐки савдо-воситачилик  операцияларида фойдаланилади. 

Кичик тадбиркорликда иннвестицияни молиялаштириш  манбаларидан бири 

сифатида банк кредитларини олишда тижорат банкларининг лойиҳаларга ишончли 

кафилликсиз кредит беришни истамасликлари муаммолари унинг ривожланишида  ва  

рақобатдошлигини  таъминлашда тўсиқ бўлиб қолмоқда. Ваҳоланки,  кичик бизнесни 

банклар томонидан бу масалада  раґбатлантирилиши  шубҳасиз,  юқори самарали 

бозор иқтисодиѐтига ўтишнинг амалий шарт-шароити бўлиб ҳисобланади.  Кичик  

корхоналарда  кредитлар олиш  учун  зарурий гаров имкониятларининг йўқлиги,  

кафолат тизими ва лизинг механизмини яхши йўлга қўйилмаганлиги бозор 

стратегияси одимларига ўз таъсирини ўтказмай қолмайди. 

Шундан хулоса қилишимиз мумкинки, тадбиркорликни  ривожланишига  тўсиқ 

бўлаѐтган бош сабаблардан бири - энг аввало, кичик бизнес ва хусусий 

тадбиркорликни молиявий қўллаб-қувватлаш тизими бозор ислоҳатларини 

чуқурлаштиришнинг устувор йўналишида сусткашлик қилаѐтганлигидир. Ваҳоланки, 

Германияда кичик ва ўрта компанияларни ривожланишида қўллаб-қувватлаш ва кўмак 

кўрсатиш мақсадида уларни молиялаштириш имкониятларини кенгайтирадиган 

хусусий банклар давлат томонидан  раґбатлантирилади. Бу мамлакатда 2 млн. кичик ва 

ўрта фирмалар ишлаб чиқарган маҳсулотлар ЯИМнинг 50%ини ташкил этади. Бу 

фирмалар йирик корхоналар билан ишлаб чиқаришни бошқариш ва янги техника ва 

технологияларни татбиқ этишда рақобатлашмоқдалар [6].  Молия-кредит  тизимининг 

фаол ҳаракати эса кичик ва хусусий бизнесга барқарор ишлаѐтган корхоналар билан 

муаффақиятли рақобатга  киришга  имкон  берар эди.  Кичик ва хусусий бизнесда 

бошланґич капитални шакллантириш учун молиявий ресурслар тақчиллиги уларнинг 
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инвестицион фаоллигини  чегаралаб  турибди  ва  афзал даражада воситачилик 

соҳасининг ривожланишига сабаб бўлмоқда. 

Шу ўринда таъкидлаш жоизки, кичик тадбиркорликни ривожлантиришда давлат 

кўмагининг бир кўриниши сифатида инвестицион фаолликни ошириш манбаларидан 

бўлган кредит маблаґлари билан таъминлаш шарт-шароитларини яратиш ва бу ишлар 

раґбатлантирилиши зарур. 

Бу борада қатор тадбирларни амалга  ошириш мақсадга мувофиқдир ва улар 

жумласига, фикримизча, қуйидагилар киради: 

- кичик ва хусусий бизнесни ривожлантириш  учун  бошланґич  капитални 

имтиѐзли кредитлар асосида шакллантиришга кенг имконият берилиши; 

- кичик корхоналарни молиялаштириш  учун  турли  хил  манбалардан 

маблағларни жалб эттиришнинг илғор тузилмаларини шакллантириш; 

- кичик ва хусусий бизнес корхоналарига кредитлар беришни суғурта қилиш 

махсус тузилмаларини ташкил этиш; 

- кичик ва хусусий бизнес субъектлари лойиҳалари остида кредит берувчи молия-

кредит муассасаларига  кафиллик  берувчи  кафолат  фондларини яратиш; 

- кредит олиш ва уни қоплаш  билан  боґлиқ  харажатларни   таннарх таркибига 

киритиш билан кичик корхоналарга имтиѐзлар бериш мақсадга мувофиқдир. 
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